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RELATIVE A LA MISE EN PLACE D’'UNE TAXONOMIE DES PROJETS
FAISANT L'OBJET D'EMISSIONS D’OBLIGATIONS VERTES, SOCIALES ET
DURABLES SUR LE MARCHE FINANCIER REGIONAL DE L'UMOA

Le Secrétaire Général de I'Autorité des Marchés Financiers de 'TUMOA (AMF-UMOA)
informe I'ensemble des acteurs du marché de la publication de la Taxonomie applicable
dans le cadre des émissions d'obligations vertes, sociales et durables sur le marché
financier régional de 'UMOA.

La Taxonomie des projets verts, sociaux et durables a été élaborée sur la base des
Contributions Déterminées au Niveau National (CDN) des huit (8) pays de 'UEMOA, ainsi
que sur les secteurs éligibles de divers fonds climatiques nationaux et internationaux.

La Taxonomie des émissions des obligations vertes, sociales et durables du marché financier
régional de 'UMOA est articulée autour de trois (3) grandes catégories :

Catégories vertes (8) :
o Energies renouvelables et efficacité énergétique,
o Transports propres de personnes et de marchandises,
o Gestion durable de l'eau, Immobilier vert & basse consommation
énergétique,
o Gestion écologique durable des ressources naturelles et vivantes et
|' utilisation des sols (agriculture durable),
Conservation et restauration de la biodiversité terrestre,
Prévention et contréle de la pollution,
Economie circulaire,
Gestion des déchets
gories Sociales (7) :
Infrastructures de base abordables,
Services essentiels,
Logements abordables,
Création d’emplois,
Sécurité alimentaire,
Réduction des inégalités de revenus,
o Participation équitable et intégration dans le marché et la société ;
Catégories bleues (5) :
o Pollution des Océans - déchets chimique et plastique,
o Protection de I'érosion cétiére,
o Péche, aquaculture et chaine de valeur des produits de la mer,
o Restauration de I'écosystéme et la biodiversité marine,
o Tourisme durable.
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Cette taxonomie sera actualisée périodiquement, au moins une fois par période de trois
ans, et fera 'objet d’ajustement continu afin de tenir compte de I'évolution des conditions
financiéres, environnementales et sociales tant au niveau national qu’internationai.

Fait & Abidjan, le_ L8 FEV. 202¢

Le Secrétaire Général
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l- INTRODUCTION

les questions environnementales et climatiques

font partie des défis les plus importants auxquels

la planéte fait face ces derniéres années. Cette
situation a conduit & la publication en 2015, des
Objectifs de Développement Durables (ODD ou « les
Objectifs »} des Nations Unies. Lors de la COP 22
& Marrakech au Maroc, les marchés de capitaux
africains ont décidé de prendre leur part dans les
réponses & apporter au réchauffement de la terre
& travers le financement du secteur public et privé
dans les efforts d'atteinte de ces objectifs.

Lune des opportunités les plus prometteuses pour
alimenter la transition vers une économie durable et
résiliente est la finance verte. Celleci a le potentiel
pour soufenir les efforts des secteurs publics et
privés visant & rétablir une croissance soutenue
et équitable, créer plus d'emplois et protéger les
couches les plus vulnérables de la société. Pour ce
faire, les marchés financiers peuvent mieux canaliser
les capitaux importants vers des investissements &
bénéfice environnementaux et sociaux.

C'est dans cefte dynamique que |'Autorité des
Marchés Financiers de 'UMOA (AMF - UMOA)
a, en mars 2020, publié un Guide pédagogique
pour les émissions d'obligations vertes, sociales
et durables sur le marché financier régional de
I'UMOA. Le cadre, conforme aux principes et bonnes
pratiques internationaux notamment les principes de
green bonds, social bonds et sustainability bonds
de I'Association Internationale des Marchés des
Capitaux (ICMA] et aux green bonds standards du
Climate Bonds Initiative (CBI), a été introduit pour le
financement des projets environnementaux, sociaux

et durables dans la zone UMQA.

Ce nouvel instrument vise & : [i] élargir la base
des investisseurs ; (ii) améliorer les conditions de
financement de projets innovants & des colts

Il. ANALYSE DU CONTEXTE

les accords de Paris sur le climat ont fixé comme
objectif la limitation du réchauffement climatique
a +1,5°C d'ici 2050, afin d'assurer la transition
vers une économie durable. Cet objectif implique
des politiques innovantes de financement vert et de
nouveaux mécanismes de financement.

la finance durable en générale et les obligations
vertes, sociales ef durables en particulier se sont
présentées comme une solution crédible pour le
financement des projets durables en vue d'atteindre
les objectifs de I'accord de Paris.

Ces obligations vertes, sociales et durables se sont

Climate Bonds Initiotive, hlips //www climalebonds nel/marbet/data/

" The EU Tcxonoml
finance/suslainablefinance, eu-laxanomy-sustainable-cClivilies_en

compétitifs ; (iii) accélérer l'atteinte des objectifs de
développement durable (iv) diversifier les instruments
du marché financier régional pour les investisseurs.

Presque deux (2) ans aprés son adoplion et en raison
du contexte particulier de Covid-19 qui a fortement
periurbé les actions de promotion dudit Guide, le
cadre réglementaire des obligations vertes, sociales
et durables {ou finance durable) manque de visibilité
au niveau des émetteurs (publics et privés) et des
investisseurs d'impact.

En effet, le marché de la finance durable de la zone
UMOA souffre de quelques insuffisances, qui ont
trait & :
- l'absence de transparence quant & la qualification
verte des projets & financer ;

- labsence de critéres suffisamment défaillés pour les
qualifications vertes, sociales et durables d'un projet ;

- 'absence de cadrage et le probléme de la confiance
aux informations transmises sur le suivi et I'évaluation
des obligations vertes ;

- la nécessité d’élaboration d'une taxonomie claire et
propre aux projets ESG dans la zone UMOA.

Malgré ces insuffisances, I'engouement et I'intérét
cerfains des acteurs du marché [émetteurs et arrangeurs)
ne sont plus & démontrer au regard du développement
de la finance durables & l'international, les résultats de
I'enquéte auprés des parties prenantes dans la zone
UEMOA et des initiatives observées pour |'émission
des obligations vertes, sociales ef durables [ABI,
Emergence Plaza, BOAD, I'Etat du Bénin). De plus,
des émetteurs tel que la Céte d'lvoire, le Sénégal,
le groupe BOA efc. ont entamer leurs processus
d'émission d'obligations, vertes, sociales et durables
sur le marché financier régional.

développées depuis 2007 pour atfeindre prés de
2 000 milliards de dollars d'émissions en 2021,
représentant ainsi une composante importante du
financement de projefs/actifs verts. Combinés & des
cadres de transparence et a des normes de reporting
appropriés, les obligations durables peuvent
répondre & la fois aux besoins des investisseurs et
les émetteurs dans le redéploiement des capitaux
vers des actifs et des infrastructures vertes.

les initiatives récentes menées par les régulateurs
et les décideurs du monde entier devraient encore
fournir un terrain fertile pour les obligations vertes?.

15 g classification syslem, eslablishing o list of environmenlally sustoincble ecoromic activilies al EU level See hites://ec eurcpa eu/info/business-economy-euro/banking-and-

o
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les initiatives de I'UE concernant la finance verte
et les rapports liés aux risques climatiques montrent
I'importance accordée par les décideurs politiques
& la décarbonation conformément aux objectifs
ambitieux fixés par les Etats européens (dans le but
de devenir le premier continent net zéro d'ici 2050).

Depuis quelques années, les investisseurs ont
redoublé d'efforts pour intégrer le changement
climatique et plus largement la durabilité dans leurs
décisions d'investissement et le mode d'allocation de
leurs portefeuilles. Ces efforts se heurtent cependant
& un manque de cerfitudes, largement partagé, sur
la durabiliié environnementale des différents types
d'investissements et activités économiques. En
réponse a cette préoccupation, plusieurs juridictions
ontcommencé a légiférer afin de créer des définitions
réglementaires de la finance durable.

Il s'avére nécessaire de proposer un cadre pour la
compréhension commune, de la part des acteurs de
la finance durable (émetteurs, promoteurs de projets,
investisseurs, arrangeurs), de ce qui est considéré

comme activité « verte », « sociale » ou « durable » afin
de rassurer les investisseurs sur |'utilisation de leurs
ressources ef |'impact sur l'environnement de leurs
investissements. Il est aussi important de s'assurer
que les projets financés contribuent & l'atteinte des
objectifs de I'accord de Paris.

la toxonomie du marché financier régional de
I'UEMOA est un outil de classification qui déterminera
quelles activités économiques sont éligibles & un
financement vert, social et durable.

Cette taxonomie vise & servir de guide pour
faciliter la comparaison des alternatives, assurer la
fransparence et éviter |'écoblanchiment sur le marché

financier de 'UMOA.

Cette initiative est conforme & l'engagement du
I'Autorité des Marchés financiers de 'UMOA lors
du Marrakech pledge et en ligne avec les visions et
les objectifs du développement durable des pays de
I'UEMOA dfin d'orienter les flux financiers vers une
économie neutre en carbone, une transition juste et
un développement durable de la zone UEMOA.

IIl. DEFINITION DES NOTIONS CLEES DE LA FINANCE DURABLE

Quelques définitions relatives & la finance durable
applicable dans le présent document.

% Taxonomie : esf un catalogue d'activités permettant
d'identifiercelles quisontenaccord avecles objectifs
de lutte contre le réchauffement climatique et la
préservation de |'espace naturel, afin de protéger
les populations confre les effets du changement
climatique. En d'autres termes c'est un systéme de
classification des activités économiques du point
de vue environnemental selon des critéres établis
pour atteindre les objectifs de développement
durable. Elle expose deux types d'activités i) les
activités de « propre performance » durable du
point de vue environnemental (panneaux solaires)
et les activités facilitantes (permettant une activité
durable mais n'étant elleméme pas totalement
durable notamment la production d'écliennes).
la taxonomie exclut cerfaines activités qui ont
un impact carbone non négligeable, felles que
le transport maritime et aérien, la péche et les
énergies fossiles (charbon, gaz et pétrole).

< Investissement  durable  sur le  plan
environnemental  : un investissement dans
une ou plusieurs activités économiques pouvant
élre considérées comme durables sur le plan
environnemental et/ou social.

< Obligations vertes : Toute obligation® dont le
produit sert exclusivement & financer ou & refinancer

Y compuis les obligalions régondani aux criéres de lo finance islamique (green sukuk]

it

en fout ou partie, des projets 'verts’ nouveaux ou
existants, c'estadire confribuant  positivement
& lo transition écologique. Ces projets doivent
répondre aux conditions ef caractéristiques de
base décrites dans cette taxonomie en lien avec
les Green Bond Principles (GBP) de I'lCMA et les
green bonds standards de CBI.

< Obligations socialement responsables : Toute
obligation dont le produit sert exclusivement &
financer ou & refinancer en tout ou partie, des
projefs ‘sociaux’ nouveaux ou existants, c'esta-
dire des projefs ayant un impact social positif.
Ces projets doivent répondre aux conditions
ef caractéristiques de base décrites dans celte
taxonomie en lien avec les Social Bond Principles

(SBP) de I'ICMA.

< Obligations durables : Toute obligation dont
le produit sert exclusivement & financer ou &
refinancer, en tout ou parfie, une combinaison
de projets verfs et sociaux. Ce sont des projefs
avec des objectifs de développement durable.
Ces projefs doivent répondre aux conditions
et caractéristiques de base décrites dans cefte

laxonomie en lien avec les Sustainability Bonds
Guidelines [SBG) de I'ICMA.

+ Obligation Bleue : Toute obligation conforme aux
principes des obligations vertes et dont le produit
est exclusivement consacré au financement /
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refinancement d'activités contribuant & la protection
des océans et/ou & I'amélioration de la gestion
de l'eau.

Impact bleu : variation mesurable d'une variable
physique, chimique ou biclogique des océans,
des écosystémes ou des systemes liés a l'eau,
exprimée par un indicateur quantifafif.

Emetteur : Un émetteur de produit financier
notamment des obligations vertes, sociales et

durables tel qu'il est défini dans le Réglement
Général de 'AMF-UMOA.

Criteres ESG : pour Environnementaux, Sociaux
et de Gouvernance, les critéres ESG permettent
d'évaluer la prise en compte du développement
durable et des enjeux de long terme dans la
stratégie des acteurs économiques [entreprises,
collectivités, efc.).

Investissement responsable : rassemble toutes
les démarches qui consistent & intégrer des
critéres exirafinanciers c'est & dire concernant
I'environnement, les questions sociales, éthiques et
la gouvernance dans les décisions de placements
et la gestion de portefevilles.

Greenwashing : ou écoblanchiment, consiste
& mettre en avant des arguments écologiques
pour se forger auprés du public une image
écoresponsable, alors que la réalité des faits ne
correspond pas, ou insuffisamment, & la teneur
explicite ou implicite des messages diffusés.

Socialwashing : socio blanchiment ou blanchiment
social, est un procédé de marketing ou de relations
publiques utilisé par une organisation [entreprise,
administration publique nationale ou territoriale,
etc.) pour se donner une image frompeuse de
responsabilité sociale.

Atténuation du  changement  climatique
regroupe les actions visant & atténuer I'ampleur du
réchauffement mondial d'origine humaine par la
réduction des émissions de gaz & effet de serre ou
la capture et séquestration du dioxyde de carbone
de I'atmosphére.

Adaptation au changement climatique : désigne
les stratégies, initiatives et mesures visant & réduire
la vulnérabilité des systémes naturels et humains
contre les effets du réchauffement climatique.

Gaz & effet de serre : des composants gazeux
P g

qui absorbent le rayonnement infrarouge émis
par la surface terresire et contribuent ainsi & l'effet
de serre. laugmentation de leur concentration
dans l'atmosphére ferrestre est I'un des facteurs &
: P

I'origine du réchauffement climatique.

s
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Economie circulaire : un systéme économique dans
lequel la valeur des produits, des matiéres ef autres
ressources est maintenue dans |'économie aussi
longtemps que possible, améliorant leur utilisation
efficace dans la production et la consommation,
réduisant ainsi I'impact environnemental de leur
utilisation, et réduisant & un minimum les déchets
et le rejet de substances dangereuses & foutes
les étapes de leur cycle de vie, notfamment par
I'application de la hiérarchie des déchets.

Accord de Paris : [Accord de Paris est un traité
international juridiquement contraignant sur le
changement climatique. Il a été adopté par 196
Parties lors'de la COP 21 & Paris, le 12 décembre
2015 et estentré en vigueur le 4 novembre 2016,

Agriculture régénératrice : Une approche de

. conservation et de réhabilitation des systémes

alimentaires et agricoles.

Changement climatique : Se référe & un
changement dans I'éfat du climat qui peut éire
identifié (par exemple en utilisant des tests
statistiques) par des changements dans la moyenne
et/ou la variabilité de ses propriétés et qui persiste
pendant une période prolongée, généralement
des décennies ou plus. le changement climatique
peut étre d0 & des processus internes naturels ou
& des forgages externes, tels que les modulations
des cycles solaires, les éruplions volcaniques et
les changements anthropiques persistants dans la
composition de 'atmosphére ou dans |'utilisation
des sols.

Séquestration du carbone : Lélimination, la
capture ou la séquestration & long terme du
dioxyde de carbone de l'atmosphére cofin de
ralentir ou d'inverser la pollution atmosphérique par
le CO2 et d'afténuer ou d'inverser le changement
climatique.

Biodiversité : variété de la vie végétale et animale
dans le monde ou dans un habitat particulier,
dont un niveau élevé est généralement considéré
comme important et souhaitable.

Stock de carbone : quantité de carbone qui a été
séquestrée de |'atmosphére et qui est maintenant
stockée dans I'écosystéme forestier, principalement
dans la biomasse vivante et le sol et, dans une
moindre mesure, dans le bois mort et la litiere.
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IV. TAXONOMIE DES PROJETS VERTS, SOCIAUX ET DURABLE

le développement durable et la transition vers
une économie durable, résiliente au changement
climatique, plus économe en ressources naturelles
sont cruciales pour assurer la compétitivité & long
terme de I'économie des pays de I'UEMOA. Ces
pays ont subi de forfs impacts du changement
climatique sur leurs économies, moindres rendements
agricoles, baisse de l'offre de travail, croissance
plus faible de la productivité, la montée du niveau
des océans, 'érosion des sols et I"érosion cotiére.
lls ont dés lors, depuis quelques années intégré
la durabilité au cceur de leurs programmes de
développement (& fravers les programmes nationaux
de développement, les siratégiques d'afteintes des
Objectifs de développement durable (ODD) et des
Contributions Déterminées au niveau National (CDN)
avec des actions ef projets concrets & dimensions
sociale et environnementale.

Latteinte des Obijectifs de Développement Durable
des pays de I'UEMOA nécessite en parties de
réorienter les flux de capitaux vers des investissements
durables (cas des obligations ODD du Bénin). |l
importe d'exploiter pleinement le potentiel du marché
intérieur notamment le marché financier régional de
I"UEMOA pour réaliser ces objectifs.

Dans ce contexte, il est essentiel de développer
de produits financiers innovants pour favoriser
la mobilisation des capitaux pour le financement
d'investissements durables dans la zone UEMOA
et attirer plus d'investisseurs pour accompagner
le financement du développement durable. Une
des solutions est de disposer d'une taxonomie
consensuelle permettant aux différentes parties
prenantes de s'accorder sur les notions de durabilité,
du vert, et du social.

Graphique 1 : Mise en ceuvre d’une taxonomie spécifique dans le monde

B Texonomy in place
B v Ty in develops
7] Taxonomy n discussion

Source : UK Taxonomie, 2022

4.1. Concept de la finance durable et de la taxonomie des projets verts, sociaux et

durables

les investisseurs aftendent des porteurs de projets
qu'ils fournissent des informations détaillées des
investissemenls envisagés ef comment ces projets
s'alignent aux critéres de marché. lls doivent en effet
rendre compte a leurs comités d'investissement de
la gestion du risque de « greenwashing », & savoir
Iattribution de caractéristiques vertes de projets qui
ne le sont pas. Pour remplir cet objectif, les activités

el

vertes & fravers une taxonomie, qui codifie, comme
un catalogue, les activités considérées comme
répondant aux exigences environnementales et
sociales.

la Taxonomie est définie comme étant (i) des
critéres harmonisés pour déterminer si une aclivité
économique est durable d'un point de wvue
environnemental, social et durable ou (i) un listing



des projefs verts, sociaux, et durable susceptible
de réduire l'impact du changement climatique
(Adapfation et mitigation).

La taxonomie de la finance verte, sociale et durable
fournis, aux investisseurs, aux gouvernements et
aux émetteurs d'obligations, des lignes directrices
pour identifier les actifs et les activités économiques
durables sur le plan environnemental et social afin
de faciliter 'intégration de la durabilité dans les
décisions d'investissement.

Ainsi, cefte taxonomie confribue & protéger les
investisseurs  du  greenwashing en identifiant
clairement les projets éligibles. Elle encourage le
secteur public et surtout privé pour qu'ils deviennent
plus respectueux de l'environnement et & orienter
les investissements vers des initiatives plus durables.
les taxonomies créent également une référence
commune pour comparer les impacts sociaux et
environnementaux de différents investissements.

Selon, les principes de la Banque Mondiale (IFC),
une activité est classée comme durable avec le
critére « verf » si elle correspond & au moins |'un des
six objectifs suivants :

- afténuation du changement climatique ;
- adaptation au changement climatique ;

- utilisation durable et protection des ressources
aquatiques et marines ;

- transition vers une économie circulaire :
- contréle de la pollution ;

- protection et restauration de la biodiversité et des
écosystémes.

Environnemental

Adaptation au
Changement
Climatique ed

Atténuation du

Changement
Climatique

Lactivité doit contribuer significativement & un ou
plusieurs des six objectifs, sans causer de préjudice
important aux autres objectifs [principe du « Do no
significant harm »* J.

Du point de vue de la durabilité selon des criteres
« sociaux », la taxonomie sociale vise & devenir un
éférentiel commun pour d'une part améliorer la
fransparence des acfivités qualifiées de « sociales » et
éviter le « socialwashing » et d'autre part flécher une
plus grande part des investissements vers ces activités
et entités qui conlribuent aux objectifs sociaux des pays
de 'UEMOA. Elle couvre les problématiques ci-apres :

- Populations vivant sous le seuil de pauvreté ;

- Populations et/ou communautés marginalisées et/
ou exclues :

- Personnes handicapées ;

- Migrants et/ou les personnes déplacées ;

- Populations analphabeétes ou illefirées ;

- Population mal desservie, n‘ayant pas acces & des
biens et/ou services essentiels de qualité : accés &
l'eau, au logement, & I'éducation, & la santé ;

- Populations sans emploi ;

- Femmes et/ou discrimination du genre ;

- Populations vieillissantes et jeunes vulnérables ;

- Groupes vulnérables, y compris les victimes d'un
désastre / catastrophes naturelles.

le schéma ci-dessous permet de classifier et de lier les
concepts essentiels liés & la durabilité.

Social Gouvernance

Autres objectifs
environnementaux :
pollution,

els. écosvslemes

Vert/En transition/Habilitant

Socio-environnemental

Durable

Source : Guide pour I'élaboration d'une taxonomie verte nationale de la Banque mondiale

"le grincipe «Co No Significent Harms {DNSH) slipule que les aclions décriles dons les octions de développemen durcble ne dovent pas couser de dommages significatifs

& l'environnement . il s'agil d'un prircipe londamenlal gour {'aecés & cerloin financemen!

Rugh



4.2. Objectif de la taxonomie

L'objectit majeur de la taxonomie est de flécher des
investissements verts, sociaux ef durables pour :

- lutter contre le greenwashing en créant un référentiel
opposable ;

- créer une plus grande fransparence en demandant
un reporting aux enfreprises sur leurs activités verfes ;

- faciliter les invesfissements transfrontieres gréice &
un langage commun et une méme définition de
I'investissement durable.

Lo taxonomie verte, sociale et durable a pour objectif
de développer une méthodologie de classification des
activités économiques qui confribuent & l'atténuation
des effets du changement climatique, & I'adaptation
des économies a ces effets, a la prévention de la
pollution, & la conservation des ressources naturelles, &
la protection de la biodiversité ainsi qu‘au financement
d'activité en faveur de la population.

Une taxonomie verte, sociale et durable vise les
objectifs suivants :

- fournir aux agents économiques, les institutions
financiéres, les cadres du gouvernement et tous
les participants au développement, un langage
commun permettant  d'identifier, de développer
et de financer des projets & impact positif pour
I'environnement et sur le social

- renforcer le développement du marché financier
auv sein de la zone UMOA, dfin d'augmenter

les ressources d’investissement nécessaires a la
réalisation des plans en faveur de la lutte contre le
réchauffement climatique ;

rassurer  les investisseurs  sur le choix des
investissements « verfs », « sociaux » ef « durables » ef
réduire le risque de mauvaise allocation des ressources
[« greenwashing », « socialwashing ») ;

augmenter fortementles flux financiers en provenance
des investisseurs internationaux, des établissements
financiers et du secteur privé en général ;

mesurer les impacts des projets selon les objectifs
des plans nafionaux pour les pays membres de
'UMOA ;

- développer un cadre de classification et des
définifions standardisées pour les produits financiers
verts/sociaux/durables afin d'atteindre les ODD
prioritaires ;

permefire le suivi et I'établissement de rapports sur
les produits financiers verts/sociaux/durables ;

identifier les domaines potentiels d'investissement
durable et renforcer les flux financiers durables :

accroftre |'affractivité du marché financier régional
pour les investisseurs responsables ;

- aider les poliiques économiques de la zone UMOA
en we de développer le marché des obligations
vertes, sociales et durables ef la création d'emplois
nouveaux dans ce secteur.

V. IMPORTANCE DE LA TAXONOMIE VERTE SOCIALE ET DURABLE

Limportance de la taxonomie n'est plus & démontrer.
En effet, des définitions plus précises et plus cohérentes
de la finance « verte », « sociale » et « durable » peuvent
faciliter I'investissement en donnant davantage de
confiance et de certitude aux investisseurs. En outre,
ces définitions peuvent permetire de mesurer plus
facilement les flux financiers durables, de maniére ¢
en suivre 'évolution, ou bien & meltre en ceuvre des
instruments de politique économique soutenant une
croissance de ces flux.

Selon le Guide pour I'élaboration d'une taxonomie
verte nationale de la Banque Mondicle, les
taxonomies de la finance verte sont devenues de plus
en plus importantes pour '€laboration de stratégies de
développement durable dans de nombreux secteurs

- les banques centrales et les régulateurs les utilisent
pour soufenir leurs programmes de refinancement et
de préts verts ;

- les gouvernements s'y référent lors de la conception
de sfratégies nationales de développement durable
et de I'élaboration d'une politique fiscale verte ;

- les banques privées y dlignent leurs rapports

b

d'activités pour communiquer auprés des investisseurs
sur leur engagement vert ;

- les autorités  financigres  peuvent utiliser les
faxonomies vertes comme condition préalable au
développement de leurs marchés d'obligations
verfes.

En sus de ces avantages ci-dessus cités, la Taxonomie
du marché financier de I'UMOA permettra de :

- aider le secteur financier & sélectionner avec clarté
et cerfitude les investissements verfs, sociaux et
durables conformément aux meilleures pratiques
infernationales et aux politiques et pricrités nationales

des pays de 'lUEAMO ;

- réduire les risques pour le secteur financier
gréce & une meilleure geslion des performances
environnementales, sociales et durables et éviter le
greewashing ;

- réduire les colts liés & la certification et/ou
labélisation des émissions des instruments financiers
verts, sociaux et durables ;

- libérer d'importantes opportunités d'investissement
pour la zone UEMOA dans un large éventail d'actifs



verts, sociaux et durables et respectueux du climat ;
- soutenir le contiéle réglementaire ef la supervision
du secteur financier :
- fournir une base aux régulateurs pour aligner ou
référencer les produits financiers verts.

Cefte taxonomie permettra aux parties prenantes
(émetteurs, arrangeur, investisseurs SPO etc.) d'avoir
un référentiel de projefs verfs, sociaux et durables
propres & la zone UEMOA pour des financements de
préts ou d'obligations vertes, sociales et durables.

VI. PRINCIPES DE LA TAXONOMIE VERTE SOCIALE ET DURABLE

la taxonomie de la zone UEMOA doit répondre & un
certain nombre de principes fondateurs :

% Principe 1 : lutter contre les effets du changement
climatique sur l'environnement

la taxonomie doit confribuer aux enjeux du
réchauffement climatique, notamment visdrvis de
I'adaptation et & l'atiénuation de ses effets, la réduction
de la pollution, de la préservation de la biodiversité
et des ressources naturelles, et & 'amélioration des
niveaux de vie.

% Principe 2 : inclure les secteurs économiques clefs
pour le développement de la zone UMOA

la taxonomie doit couvrir les secteurs économiques
les plus importants des pays de la zone, ainsi que les
activités qui sont centrales & la transition énergétique.

<% Principe 3 : s'inscrire dans les politiques nationales
et les objectifs des Etats membres

La taxonomie doit contribuer aux obijectifs clefs inscrites
dans les politiques nationales des pays membres, ainsi

que dans les engagements des membres vis-d-vis des
accords infernationaux sur le climat ef la profection de
la biodiversité.

< Principe 4 : contribuer au développement
économique et a la résilience des populations

la  taxonomie doit appuyer le développement
économique et promouvoir le développement de
I'emploi dans les pays de la zone, et elle doit renforcer
les capacités des populations dans le cadre de leur
résilience face aux effets du changement climatique.

+ Principe 5 : &tre alignée avec les standards et les
pratiques internationaux

Afin de mobiliser les capitaux privés, la taxonomie
doit &fre alignée sur les standards infernationaux et
les pratiques communément acceptées par les agents
économiques sur le plan international.

VII. UTILISATEURS DE LA TAXONOMIE VERTE SOCIALE ET DURABLE DANS L'UMOA

La taxonomie va servir au développement des activités
économiques de la zone UMOA. En particulier, elle
s‘adresse aux utilisateurs suivants :

- les intermédiaires financiers aclifs dans les pays
membres : les banques, les sociéés de gestion, les
sociétés d'investissement, les sociétés de courtage,
les compagnies d'assurance et les institutions
financieres :

- les régulateurs des marchés financiers et les autorités

monétaires ;
- les  investisseurs  nafionaux,

infernafionaux ;

régionaux et

- les gouvermnements nationaux dans le cadre de
la formulation de leurs politiques fiscales et de
développement économique ;

- les institutions infernationales et les organismes
coopérdtifs, sur le plan régional ef infernationdl,
qui ont besoin de classer les activités économiques
vertes.

les habitants de la zone UEMOA en tant qu'agents
économiques, investisseurs et citoyens.
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VIII. TAXONOMIE DES PROJETS VERTS, SOCIAUX ET DURABLES

I'UEMOA. Lles CDN sont résumées dans le tableau
ci-apres :

la taxonomie des projefs verts, sociaux et durables a
été élaboré sur la base des Contributions Déterminées
au Niveau National (CDN) des huit (8) pays de

Atténuation Adaptation

Agriculture : Intrants agricoles adaptés au climat, tels que la
protection biologique des cultures ou lirrigation au goutte-a-
goutte, péche et aquaculture durables sur le plan
environnemental.

L'énergie : Production d’électricité propre
(solaire, éolienne, hydroélectrique, etc.),
cuisine propre.

Efficacité énergétique : télécoms, solutions
basées sur les données, TIC, utilisation de
I'énergie

Ressources en eau : installations de traitement des eaux
usées

Déchets : Gestion des déchets solides
urbains

Industrie : Produits, technologies de production et processus
adaptés a I'’économie circulaire

Transport propre : Transport de masse
(chemins de fer, TRB, systémes de métro
léger, etc.), vélos électriques, VE.

Conservation et restauration des terres, boisement,
reboisement, préservation ou restauration des paysages
naturels dans le respect de 'environnement.

Batiments écologiques : Immobilier
résidentiel, batiments commerciaux

Infrastructures résilientes : Défenses contre les inondations
et infrastructures naturelles telles que les zones humides et
autres solutions basées sur la nature.

Source : FSD Africa, 2020

ont également été utilisés pour déterminer les secteurs
prioritaires de la taxonomie de 'UEMOA.

En plus des secteurs prioritaires dans les Contribufions
déterminées au niveau national des huit pays de

I'UEMOA, les secteurs éligibles pour le fond vert climat

8.1. Catégories de la taxonomie verte, sociale et durable

Plusieurs catégories sont présentées pour les activités
durables selon les critéres verts, sociaux et bleu.

% Catégories vertes (8)

1.

Energies Renouvelables ef efficacité énergétique

10.
1.
12.

Services essentiels
logement abordable

Création d'emplois

13. Sécurité alimentaire
2. Transports  propres de personnes et de L L
marchandises 14. Réduction des inégalités de revenus
3 Gestion durable de I'eau 15. Parficipation équitable et intégration dans le
marché ef la sociéé
4. Immobilier vert & basse consemmation

0.

/.
8.

énergéfique

. Gesfion écologique durable des ressources

des

naturelles, vivantes et I'utilisation sols

(agriculture durable]

Conservation et restauration de la bicdiversité
terrestre

Prévention et contréle de la pollution

Economie circulaire et Gestion des déchets

< Catégories Sociales (7)

9.

Infrastructures de base abordables

pusp

Catégories bleues (5)

20.

. Pollution des Océans — déchets chimique et

plastique

. Protection de I'érosion cétiere

. Pache, aquaculiure et chaine de valeur des

produits de la mer

Restauration de 'écosystéme et la biodiversité
marine

Tourisme durable
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IX. CONCLUSION

le développement d'un marché actif des obligations
vertes dans la région de I'UEMOA permettrait
d'aider les Etats membres & financer leurs CDN
(Contributions déterminées au niveau national), &
relever les défis liés aux impacts du réchauffement
climatique, & meftre en ceuvre des plans de
développement durables efficaces compte tenu des
fortes pressions démographiques prévisionnelles
dans cette zone.

De plus, le développement du marché des capitaux
durables permetira de diversifier l'offre de preduil
financiers sur le marché financier régional et soutenir
la relance économique des Etats de I'union aprés
les impacts économiques résultant de la pandémie
mondiale de COVID-19, la situation sécuritaire el
de la guerre en Ukraine. Des émissions « driver »
des souverains (Bénin, Céte d'lvoire et Sénégal) et
des Institutions financiéres internationales [BAD, IFC,
BEI, etc.] permetiront de dynamiser le marché des
capitaux durables, attirer de nouveaux investisseurs
et favoriser les émissions d'obligations vertes,
sociales et durables par le secteur privé, moteur du
tissu économique dans la zone UMOA.

La taxonomie de la finance verte, sociale et durable
prend en compte les spécificités de chaque pays et
donne, & partir d'un cadre général, une référence
locale pour les émetteurs et les investisseurs de la
zone UMOA. la taxenomie proposée est basée sur
les CDN des pays de I'UMOA fout en prenant en
compte les secteurs prioritaires du Fonds Vert pour
le Climat dont tous les pays de I'UMOA ont adhéré
ainsi que plusieurs institutions régionales et sous
régionales.

L'option d’une taxonomie listing des projets éligibles
a été préféré & une taxonomie d'exclusion (faxonomie
qui présente les criteres d'exclusions de projefs) ou
& une taxonomie qui définit des critéres identifiant
les activités économiques qui n‘aggravent pas le
changement climatique. Ce choix a éié justifié par
des raisons de pédagogie et d'accompagnement
des acteurs du marché financier de I"'UEMOA afin
qu'ils s'approprient le dispositif et faciliter sa mise en
ceuvre sur le marché financier régional de I'UMOA.

la présente taxonomie fera l'objet de révision et
d‘ajustement continue en fonction de 'évolution
des conditions financiéres, environnementales
et sociales. la faxonomie doit étre un document
dynamique pouvant s'‘adapter & différents outils
financiers et aux évolutions technologiques. La
périodicité d'actualisation retenue est de trois (3]
ans.

LAMF-UMOA encourage toutes les parties prenantes
(émetteurs, investisseurs, arrangeurs, SPO, agences
de notation extra financiers) de la finance verte
mais également avec les organismes compétents du
secteur de la finance durable & s'approprier cette
faxonomie.
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